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l. DATOS GENERALES
1.1 Curso : ADMINISTRACION FINANCIERA I
1.2 Caodigo : AG 0703
1.3 Créditos : 04
1.4 Naturaleza del curso : Obligatorio
1.5 Horas Semanales 1 6(2T — 4P)
1.6 Requisito : Administracion Financiera |

1.7 Semestre Académico : 2017 |

1.8 Semestre de estudio : VII

1.9 Profesor : Lic. Luis Ugarte Morales
Lic. Luis Quineche Gil
Mail: Iquinechester@gmail.com
Eco. Guido Quispe Mayorga
Mail: erielg@gmail.com

[I.  SUMILLA

El curso desarrolla de manera teorico/practico el manejo estratégico de la
relacion riesgo/rendimiento en la organizacion ligado a la administracion de
portafolios, la valorizacion de acciones, la evaluacion de | financiamiento
empresarial de largo plazo, politica de dividendos y el manejo financiero en
condiciones inflacionarias.

ll.  ASPECTOS DEL PERFIL PROFESIONAL QUE APOYA LA ASIGNATURA

- En el desarrollo de una formacion profesional de ancha base estructural y
vision sistémica

- En el desarrollo de capacidades analiticas y criticas

- En el trabajo en equipo capaz de generar y aprovechar sinergias

- En el desarrollo de capacidades para trabajar con alta presion en direccion
a metas especificas

- En la realizacion de trabajos creativos orientados a la innovacion
permanente mediante el uso de la tecnologia contemporanea

[ll. COMPETENCIAS

- Conocer el comportamiento y las caracteristicas de los mercados
financieros asi como de los principales indicadores del riesgo de activos
individuales.

- Analizar los criterios que orientan la administracion eficiente de carteras y
el valor de los activos financieros.



- Elaborar la informacion y aplicar los criterios adecuados para la toma de
decisiones de inversién. Aplicacion de Simuladores de Negocios

- Analizar la toma de decisiones de inversion en condiciones de riesgo

- Comprender el concepto de costo de capital y sus aplicaciones

- Analizar las interacciones entre la politica de endeudamiento de la
empresa, su costo de capital y el valor de las acciones en el mercado

PROGRAMACION DE LOS CONTENIDOS Y ACTIVIDADES

UNIDAD I: RIESGO Y RENDIMIENTO, VALORACION DE BONOS Y

ACCIONES

Logro: Diferencian los bonos de las acciones, valorizan bonos, interpretan las
calificaciones de los bonos, distinguen los diversos tipos de bonos y los
mercados, precisan los factores determinantes del rendimiento de bonos.
Adquieren la habilidad de valorar una accion comun, diferencian las acciones
comunes de las preferentes, comprenden el funcionamiento de los mercados
de valores.

Horas: 24

Semanas: 1,2,3y4

CONTENIDOS ACTIVIDADES
L La empresa como unidad Exposicion del Tema por el
e econémica y como unidad profesor mediante
C financiera. presentaciones en ppt
t La empresa y sus Estados Discusion .-Experiencia de
u Financieros los alumnos en las empresas
r El entorno empresarial, Fiscal y Comentario de la lectura de
a Financiero y legal. las separatas y lecturas
s La Inversion y el Seleccionadas
Financiamiento
S La Empresa y la Inversion en Desarrollo de ejercicios
e Activos Corrientes, y no Practica N° 1 La Inversiony
I Corrientes El capital de trabajo la estructura de Inversion vy
e Composicion de la Inversion de las Fuentes de Financiacién
C la Empresa; El Practica N° 2 Rendimiento
C calendario de inversiones y Rentabilidad de inversiones
i El financiamiento, las fuentes de ePrimera Practica
0 Financiacion los Bonos y las Calificada
n acciones
a Los costos financieros en el
d mercado local e Inter
a nacional
S El Rendimiento y la rentabilidad
; en funcién de la
S Inversion y de los resultados
e netos.




Lecturas Selectas

e Separata del curso en el Aula Virtual "La empresa " Presentacion en
Power Point “La Inversion, el Rendimiento y la Rentabilidad” Presentacion
en Power Point

e Bolten Steven “Administracion Financiera” Cap 1, Cap 2.- Pag. 21 - 89

e Douglas Emery, Finnerty y Stowe.-“Fundamentos de Administracion
Financiera” Cap 2 pag-26- 48

Técnicas didacticas a emplear:

La parte tedrica corresponde a la exposicion que realiza el profesor acerca de
los temas que comprende la Unidad. Se incentivara la participacion
permanente de los alumnos, a fin de aplicar conocimientos ya aprendidos en
cursos anteriores asi como sus experiencias en empresas en las cuales
participaron, complementado con las lecturas recomendadas. La parte
practica comprende el desarrollo de baterias de problemas relacionados con
los temas presentados y que seran resueltos por los alumnos y presentados
al profesor como confirmacién del trabajo realizado.

Equipos y materiales:
Multimedia, Pizarra, Plumones, Aula Virtual. Laboratorio de Computo

UNIDAD II: ADMINISTRACION DEL RIESGO EN LOS RESULTADOS DE
LA GESTION EMPRESARIAL Y EN LOS PROYECTOS DE INVERSION

Logro: Los alumnos lograran establecer y comprender la importancia de
estimar el riesgo implicito en las operaciones de una empresa cuando busca
alcanzar determinados rendimientos Discriminaran los diferentes tipos de
riesgo y aprenderan a utilizar herramientas estadisticas y matematicas con el
fin de estimar su magnitud a fin de tomar decisiones adecuadas.

Horas: 24

Semanas: 5,6,7y 8

CONTENIDOS ACTIVIDADES
La Teoria del Riesgo y la Exposicidon del Tema por el
incertidumbre: profesor mediante

Andlisis del Riesgo
Comportamiento del Inversionista
frente al riesgo

La diversificacion y el Riesgo.

Los instrumentos estadisticos en
el andlisis del riesgo

Los Activos Individuales: El
Rendimiento esperado y el
Riesgo

La Cartera de Inversion: El
Rendimiento esperado y el
Riesgo

El Riesgo y las Tasas de
rendimiento introduccion al modelo
del CAPM

presentaciones en ppt
Discusion .-Experiencia de
los alumnos en situaciones
de riesgo

Comentario de la lectura de
las separatas y lecturas
Seleccionadas

Desarrollo de ejercicios
Practica N° 3y N° 4 EL
Riesgo en Activos
Individuales, y en una.
cartera de activos
Segunda
calificada

practica




El analisis del riesgo y el
Presupuesto optimo de capital

Lecturas seleccionadas

e “El Rendimiento y el Riesgo Separata Prof. G. Quispe

e “Estimacion del Rendimiento y el Riesgo” Separata. Prof. G. Quispe
Practicas resueltas riesgo y rendimiento en activos Individuales y cartera
de activos

e Bolten Steven “Administracion Financiera” Parte IV - P4g. 225-318

e D.Emery, Finerty y Store “Fundamentos de Administracion Financiera”
CAP 7 P&g. 188-198

Técnicas didacticas a emplear:

La teoria sera presentada y desarrollada mediante una exposicién del
profesor acerca del riesgo en las finazas y los métodos de estimacion. Se
incentivara la participacion permanente de los alumnos, a fin de aplicar
conocimientos ya aprendidos en la unidad anterior asi como  sus
conocimientos de estadistica general y aplicada. complementado con las
lecturas recomendadas. La parte practica comprende el desarrollo de
baterias de problemas relacionados con los temas presentados y que seran
resueltos por los alumnos y presentados al profesor como confirmacion del
trabajo realizado; asi como la evaluacion del aprendizaje a traves de practicas
calificadas.

Equipos y materiales:
Multimedia, pizarra, Plumones, Aula Virtual Laboratorio de Computo

UNIDAD IIl: LA ADMINISTRACION FINANCIERA EN CONDICIONES DE
RIESGO

Logro: Conocer y aprender el desarrollo y la formulacion de modelos de
valuacion financiera a partir del Modelo de Flujo de Fondos Descontado,
axial como la importancia de valuar los resultados en condiciones de riesgo.
Desarrollara la habilidad de interpretar los resultados alcanzados en sus
operaciones Y los volcara en informes de gestidn financiera para la Gerencia
o la alta Direccion

Numero de horas: 24 horas

Semanas: 9, 10,11y 12

CONTENIDOS ACTIVIDADES
Los Flujos de Fondos en mdultiples Exposicién del Tema por
escenarios El riesgo y el Rendimiento el profesor mediante
Estructura Econémica y Financiera presentaciones en ppt
Definicién de variables y escenarios Discusiéon .-Experiencia
:Mapas de resultados de los alumnos en
Evaluacion del Flujo de Fondos bajo situaciones de riesgo
Riesgo Comentario de la lectura
Método de la media y la Desviacion de las separatas Yy
estandar lecturas Seleccionadas
Método de la Tasa de descuento Desarrollo de ejercicios




ajustada al riesgo Practica N° 5y N°6 El
Método de la tasa combinada Flujo de Fondos.
Métodos de simulacion Métodos de Valuacion
Montecarlo Tercera practica
El modelo de Valuacién de Activos calificada
CAPM
Elaboracion de Informes de
Resultados
Lecturas seleccionadas:
e Separata del curso el Aula Virtual " El Flujo de Fondos" Prof. Guido

Quispe

e Separata del curso “Métodos de Evaluacion en condiciones de Riesgo"

e E. Brihham y J.Houston “Fundamentos de Administracion Financiera” CAP
10, 11,12 Pag. 388-466

e Charles Moyer y J Guiggan " Administracion Financiera Contemporanea"
Cap 8 Pag. 310 340

Técnicas didacticas a emplear:

La parte tedrica sera presentada y desarrollada mediante una exposicion del
profesor acerca de los temas que comprende la Unidad. Se incentivara la
participacion permanente de los alumnos utilizando experiencias personales
en el manejo de su dinero complementado con las lecturas recomendadas.
La parte practica comprende el desarrollo de baterias de problemas
relacionados con los temas presentados y que seran resueltos por los
alumnos y presentados al profesor como confirmacion del trabajo realizado;
asi como la evaluacion del aprendizaje a través de una practica calificada.

Equipos y materiales:
Multimedia, pizarra, Plumones, Aula Virtual, Laboratorio Cémputo

UNIDAD IV: ESTRATEGIAS DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA EN
LARGO PLAZO

Logro: Que el alumno alcance a establecer las estrategias y politicas de
administracion financiera en el largo plazo a fin de analizar y definir la
estructura y el costo de capital optimo de la empresa y establecer las
coberturas de riesgo mediante contratos financieros

Horas: 24

Semanas: 13, 14, 15y 16

CONTENIDOS ACTIVIDADES
Estructura, Costo Capital vy Exposicién del Tema por el
Apalancamiento profesor mediante

Costo de Capital Promedio

Ponderado (WACC)

presentaciones en ppt
Discusion .-Experiencia de los

El Beta en el mercado

El costo de Capital segun el
modelo M APAC

Cobertura y proteccion frente a

alumnos frente a problemas de
financiacion en el mercado

Comentario de la lectura de
las separatas y lecturas




los riesgos: Seleccionadas
Los Contratos Derivados : A Desarrollo de ejercicios
plazo y futuros Practica N° 7 y N° 8 La
los contratos swap Las estructura y el Costo de
Opciones Capital .- Apalancamiento .-
Los contratos de seguros Derivados

Trabajo préctico calificado

Lecturas seleccionadas:

e Separata del curso en el Aula Virtual “Estructura Financiera y Costo de
Capital““El Modelo de Valuacién de Activos de Capital CAPM" “El riesgo
sistematico y el coeficiente Beta”

e Bodie Z. Merton R. "Finanzas"; Capl6 Pag.417 440

e Lawrence Gitman " Fundamentos de Adm. Financiera” Cap 10 y 11 Pag.
434 524

e J.C. Van Horne " Fundamentos de Adm. Financiera" Cap 15 — 16 Pag. 433
— 438

Técnicas didacticas a emplear:

La teorica sera presentada y desarrollada por el profesor con la ayuda del
equipo de multimedia y del aula virtual. Se incentivara la participacion
permanente de los alumnos, a fin de aplicar conocimientos aprendidos en las
unidades anteriores, complementado con las lecturas recomendadas. La
parte practica comprende el desarrollo de baterias de problemas relacionados
con los temas presentados y que seran resueltos por los alumnos y
presentados al profesor como confirmacion del trabajo realizado; asi como la
evaluacion del aprendizaje a través de practicas calificadas.

Equipos y materiales:
Multimedia, pizarra, Plumones, Aula Virtual Laboratorio de CoOmputo

V. TECNICAS DIDACTICAS

La asignatura utiliza dos métodos didacticos:

Clases teoricas,

Orientadas y dirigidas por el profesor mediante exposiciones didacticas a la
vez que estimulando la participacion activa del estudiante mediante
preguntas relacionadas al tema, a los items antes desarrollados y a los
cursos de pre-requisito para reafirmar y fijar los conocimientos aprendidos,
todo esto con utilizacion de medios audiovisuales

Clases practicas

Corresponden a al proceso de aplicacién practica de lo aprendido en las
clases teoricas, estas se realizan en el aula de clases o en las salas de
practicas de computo en forma individual o en grupos segun sea el tema de
trabajo

De esta forma:

= Se incentivara la participacion de los alumnos a través de intervenciones
orales en clase, y presentacion de temas y lecturas previamente asignados
=Se procurara la presentacion de trabajos por grupos acerca de casos
seleccionados.



VI.

= Se reafirmara la aplicacién de conocimiento mediante la solucion de baterias
de problemas que se presentaran en el Aula virtual. Asi como mediante
practicas dirigidas y otras calificadas.

»Se alcanzaran separatas del curso a través del aula virtual. Su lectura es
obligatoria y complementa las explicaciones en clase. La bibliografia
basica es otro elemento de aprendizaje que los alumnos deben estudiar

Esta metodologia para el desarrollo del curso se sustentard en los
siguientes aspectos:

« Explicacion Sintesis y resimenes de temas

. Descripcién de hechos practicos practicas Calificadas

« Resolucién dirigida de problemas Dialogo sobre temas actuales

EQUIPOS Y MATERIALES
- Pizarra, plumones. Multimedia, software financiero, separatas impresas,

separatas virtuales.
- Uso de las TICs Tecnologia de la Informacion y las Comunicaciones

VIIl. EVALUACION

El sistema de evaluacion del curso considera dos examenes y un anota de
practicas. Uno de los examenes puede ser un sustituido mediante un examen
sustitutorio. La nota de practicas comprende 3 practicas calificadas y un
trabajo de investigacion. De las cuatro notas se eliminara la nota mas baja. El
promedio final se obtendra con la siguiente formula:

_ EX1+EX2+PT
B 3

PF

PF = Promedio final

EX1 = Evaluacion escrita 1

EX2 = Evaluacion escrita 2

PT = Promedio de Trabajos y practicas calificadas

Los alumnos no podran presentarse a examenes si su inasistencia a clases
supera el 30% de las clases dictadas a la fecha del control. Igualmente pierde
su derecho al examen sustitutorio si el promedio final de sus notas es menor
que 07.
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