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I. DATOS ADMINISTRATIVOS

1. Asignatura : Finanzas Globales
2. Coddigo :NG 01003
3. Naturaleza : Tedrico/practico
4. Condicidn : Obligatorio
5. Requisito(s) : NG 2803. Mercados Financieros Globales
6. Numero de créditos :03
7. Numero de horas :4(2T-2P)
8. Semestre Académico 1 X
9. Docente : Mag.Hugo Noriega del Valle Valdiviezo
Correo Institucional : hugo.noriega@urp.edu.pe
Il. SUMILLA

La asignatura es de naturaleza obligatoria, pertenece al drea de formacién profesional especializada. Es de
naturaleza tedrico y practica que tiene como objetivo principal completar el estudio de finanzas
internacionales. La asignatura tiene cuatro (04) Unidades de aprendizaje: Revisidn de la evolucidn del sistema
monetario internacional, tipo de cambio, operaciones de tipo de cambio, derivativos financieros y la paridad
cambiaria; Instrumentos globales de deuda y sus mds importantes caracteristicas con énfasis en los
instrumentos de tasa flotante, provisiones call y put, fundos de amortizacidn y provision de fondos de
amortizacién acelerado; Opciones de conversion y cambio incorporadas en titulos de deuda, riesgo asociado
a instrumentos de deuda (tales como riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de interés....),
“duration” y “dollar duration”, métodos de emisién primaria de deuda soberana, instrumentos del tesoro,
instrumentos “stripped”, titulizacién, mortgage backed securities (MBS), Obligaciones hipotecarias
colateralizadas (MBC); y Rubros elementales relacionados a la moderna teoria de portafolio, incluyendo: la
potencial diversificacion del portafolio, frontera eficiente, la linea de Mercado de Capitales (CML), el
Portafolio de Riesgo Optimo con activo libre de riesgo, la separacién de propiedad, riesgo sistematico y no
sistematico y la Linea de Mercado de Valores (SML).

1Il. COMPETENCIAS GLOBALES A LAS QUE CONTRIBUYE LA ASIGNATURA

o Multilingiie:
Utiliza el idioma objetivo en forma oral y escrita, con fluidez y pertinencia en la gramdtica y vocabulario
para la comunicacién asertiva que permita, con seguridad y confianza, lograr el entendimiento en las
negociaciones globales.

¢ Multiples Inteligencias:
Utiliza las diversas inteligencias para desarrollar sus capacidades para el logro de emprendimientos
trascendentes y alcanzar grandes propdsitos mediante la toma de decisiones eficaces e interactuar con los
diferentes grupos de interés con responsabilidad social en los negocios globales.

¢ Multiples valores:
Interioriza los valores, actuando en forma ética y profesional, para tomar decisiones eficaces y eficientes en
los negocios globales.

IV. COMPETENCIAS ESPECIFICAS A LAS QUE CONTRIBUYE LA ASIGNATURA
e Competencia de Administracion y Negocios Globales:
Aplica los conceptos y técnicas de la administracion de negocios globales en forma creativa e
innovadora, para asegurar la sostenibilidad de las organizaciones globales.
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o Competencia de Administracion, Contabilidad y Finanzas Globales:
Interpreta la informacidn econdmica, contable y financiera para formular planes financieros
globales, aplicando estrategias de financiamiento e inversiones rentables generando valor a la
organizacion, de acuerdo con las buenas practicas financieras globales.

V. DESARROLLA EL COMPONENTE DE: INVESTIGACION ( X ) RESPONSABILIDAD SOCIAL ( X )

VI. LOGRO DE LA ASIGNATURA

Al finalizar la asignatura el estudiante DECIDE que instrumentos pueden ser utilizados para financiar una
empresa y cudles son sus ventajas y desventajas. COMPARA, JUZGA y DIMENSIONA instrumentos de deuda
global. PLANTEA los riesgos clave relacionados a los instrumentos de deuda. CRITICA ANALITICAMENTE a los
instrumentos respaldados con hipotecas (MBS) y su impacto en ciertas crisis financieras. COMPONE distintos
portafolios tedricamente posibles y DECIDE cudl es el éptimo. ESTABLECE soluciones razonables a situaciones
practicas relacionadas a la administracion de portafolios. CONVENCE mediante razonamiento matematico su
proceso de toma de decisiones.

VIl. PROGRAMACION DE CONTENIDOS

UNIDAD I: REGIMENES CAMBIARIOS, INSTRUMENTOS DE COBERTURA FINANCIERA GLOBAL Y SUS RIESGOS
CLAVE

LOGRO DE APRENDIZAJE: Al finalizar la unidad el estudiante compara distintos regimenes cambiarios,
instrumentos de cobertura financiera global y sus riesgos clave

Semana Contenido

1 Sistema monetario internacional

2 Tipo de cambio, operaciones de foreign exchange, Foreign exchange y relaciones de paridad
cambiaria

3 Derivativos financieros: Forward, Swap, Opciones Financieras

4 Introduccién a los instrumentos de renta fija global. Instrumentos del Mercado de Capitales.
Instrumentos del Mercado de Dinero. Los Contratos. Covenants positivos y negativos. Valuacion de
Bonos. Bono sencillo (straight) de opcion libre o bono plain vanilla. Bono Cupén Cero
Evaluacion del Logro

UNIDAD II: INSTRUMENTOS DE DEUDA Y DE COBERTURA GLOBAL Y SUS RIESGOS CLAVE.

LOGRO DE APRENDIZAIJE: Al finalizar la unidad el estudiante compara instrumentos de deuda y de cobertura
global y sus riesgos clave.

Semana Contenido
5 Step up Notes (Pagarés de tasa creciente). Bono Diferido — Coupon Bonds. Bonos de flotacién inversa
(Inverse Floater). Bonos ajustados a la inflacién o indexados. Bonos amortizables. Bonos con opcion
call.
6 Non refundable bonds. Sinking Fund Provisions. Accelerated Sinking Fund Provisions.

Bonos con opcidn de conversidn. Bonos Intercambiables. Bonos con opcidn put. Floors, Caps & Collars

Riesgos importantes relacionados a los instrumentos de renta fija global: Riesgo de tasa de interés.
Riesgo de la curva riesgo/rendimiento. Riesgo de que ejerzan la opcion call. Riesgo de pre-pago
Riesgo de reinversion

Evaluacidn del Logro

UNIDAD IIl: INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE Y DE LA TEORIA ESTADISTICA APLICABLE A LA
INTRODUCCION A LA MODERNA DE PORTAFOLIO (MPT)

LOGRO DE APRENDIZAIJE: Al finalizar la unidad el estudiante logra un entendimiento razonable de instrumentos
de renta variable y de la Teoria Estadistica aplicable a la Introducciéon a la Moderna de Portafolio (MPT)

Semana Contenido |
9 El retorno y el riesgo para activos individuales. Retorno esperado, varianza y desviacion

estandar de un activo individual ante distintos escenarios econdmicos.
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El retorno y el riesgo del portfolio. Covarianza y coeficiente de correlacién.

11 Potencial de diversificacion. Harry Markowitz y la idea de la frontera eficiente-
12 La Linea de Mercado de Capitales (CML) .
Evaluacion del Logro

UNIDAD IV: TEORIA MODERNA DE PORTAFOLIO (MPT) A FIN DE ANALIZAR DISTINTOS PORTAFOLIOS DE
INVERSION TEORICAMENTE POSIBLES Y DECIDIR CUAL ES EL OPTIMO
LOGRO DE APRENDIZAIJE: Al finalizar la unidad el estudiante logra un entendimiento razonable de la Teoria

Moderna de Portafolio (MPT) a fin de analizar distintos portafolios de inversidn teéricamente posibles y decidir
cual es el 6ptimo..

Semana Contenido
13 Portafolio de riesgo éptimo con un active libre de riesgo. Préstamo y endeudamiento sin riesgo.
14 The Separation Property. Riesgo sistemdtico y no sistematico.
15 Riesgo de portfolio en funcién del nUmero de acciones que lo integran. El principio del riesgo
sistematico
16 El beta y el premio al riesgo. El ratio de recompense al riesgo. La Linea de Valores de Mercado
(SMmL).

Evaluacidn del Logro

17

EVALUACION SUSTITUTORIA CON PRODUCTO FINAL: PRACTICA

VIII. ESTRATEGIAS DIDACTICAS
Aprendizaje basado en resolucién de casos y problemas, confeccion de portafolios de inversidn,

presentaciones orales, trabajo grupal, método de preguntas, diapositivas, observacion de videos y
exposiciones.

IX. MOMENTOS DE LA SESION DE APRENDIZAJE VIRTUAL
La modalidad no presencial desarrollard actividades sincrénicas (que los estudiantes realizaran al mismo
tiempo con el docente) y asincrénicas (que los estudiantes realizardn independientemente fortaleciendo su
aprendizaje autonomo. La metodologia del aula invertida organizara las actividades de la siguiente manera:
Antes de la sesion
Exploracion: preguntas de reflexidn vinculada con el contexto, otros.
Problematizacion: conflicto cognitivo de la unidad, otros.
Durante la sesion
Motivacidn: bienvenida y presentacién del curso, otros.
Presentacion: PPT en forma colaborativa, otros.
Practica: resolucion individual de un problema, resoluciéon colectiva de un problema, otros.
Después de la sesién
Evaluacion de la unidad: presentacién del producto.
Extension / Transferencia: presentacion en digital de la resolucién individual de un problema.

IX. EVALUACION
La modalidad no presencial se evaluard a través de productos que el estudiante presentara al final de cada
unidad. Los productos son las evidencias del logro de los aprendizajes y seran evaluados a través de rubricas
cuyo objetivo es calificar el desempefio de los estudiantes de manera objetiva y precisa.

Retroalimentacion. En esta modalidad no presencial, |a retroalimentacidn se convierte en aspecto primordial
para el logro de aprendizaje. El docente devolverd los productos de la unidad revisados y realizara la
retroalimentacion respectiva.

UNIDAD INSTRUMENTOS PORCENTAIJE
| Rubrica, Practica, Trabajos, 5%
Conceptual
1 Rubrica, Practica, Trabajos, 25%
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Conceptual

1} Rubrica, Practica, Trabajos, 259%
Conceptual

v Rubrica, Practica, Trabajos, 25%
Conceptual

X. RECURSOS
e Equipos: computadora, laptop, Tablet, celular
e Materiales: apuntes de clase del docente, separatas de problemas, lecturas, videos.

XI. REFERENCIAS
Bibliografia Basica
Bodie, Kane, Marcus (2009), Investments, Mc Graw — Hill Irwin
Brealey Myers Marcus (2009), Fundamentals of corporate finance, 6th ed. McGraw-Hill Irwin.
Colombo, Emilio (2006). Financial Market Imperfections and Corporate Decisions. Springer.
Cooper, George (2008) The Origin of Financial Crises. London, Harriman House
Davidson, Paul. Financial markets, money and the real world. Edward Elgar Publishing, 2002.
Fabozzi, Frank, and Franco Modigliani. 2003. Capital Markets: Institutions and Instruments. Upper Saddle
River, NJ: Prentice Hall.
Goodkin, Michael. The Wrong Answer Faster: The Inside Story of Making the Machine that Trades Trillions.
John Wiley & Sons, 2012
Hayre, Lakhbir (2001). Salomon Smith Barney Guide to Mortgage-Backed and Asset-Backed Securities. Wiley.
Lemke, Thomas P.; Lins, Gerald T.; Picard, Marie E. (2013). Mortgage-Backed Securities. Thomson West.
Markowitz, H.M. (1959). Portfolio Selection: Efficient Diversification of Investments. New York: John Wiley &
Sons. (reprinted by Yale University Press, 1970)
Markowitz, H.M. (September—October 2005). "Market Efficiency: A Theoretical Distinction and So What?".
Financial Analysts Journal 61 (5): 17-30.
Markowitz, H.M. and E. van Dijk (March—April 2003). "Single-Period Mean-Variance Analysis in a Changing
World". Financial Analysts Journal 59 (2): 30—44.
Meyer, Jack (1987). "Two-moment decision models and expected utility maximization". American Economic
Review 77 (3): 421-430.
Mishkin, Frederic S., and Stanley G. Eakins. 2000. Financial Markets and Institutions. Boston: Addison Wesley
Longman.
Rumelt, Richard P. (2011). Good Strategy / Bad Strategy. Crown Business
Solnik, Bruno, and Dennis McLeavey. 2003. International Investments. Boston: Pearson Education
Teall, John L. Financial market analytics. Greenwood Publishing Group, 1999
Tobin, J. (1958). "Liquidity preference as behavior towards risk". Review of Economic Studies 25 (1): 65—-86.
Turner, Graham (2008) The Credit Crunch: Housing Bubbles, Globalization and the Worldwide Economic
Crisis. London, Pluto Press

Paginas Web de referencia:
http://www.sabalonline.com/website/site/p_contenido.php?id=6
http://www.bcrp.gob.pe/
http://www.mef.gob.pe/
http://www.bvl.com.pe/
http://www.jpmorgan.com/pages/jpmorgan
http://www.ucm.es/info/jmas/
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
http://zvibodie.com/home
http://www.smv.gob.pe/
http://finance.yahoo.com/
http://www.morningstar.com/
http://www.bloomberg.com/

Bibliografia complementaria

Brealey Myers Marcus (2009), Fundamentals of corporate finance, 6th ed.
McGraw-Hill Irwin.
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CPC:

. Sistemas Politica
IEIE AR Marketing | Finanzas | Contabilidad | Gestion | Legal | Economia | Etica Glopgllza- Estadistica de de Integracion | Total
DE EPANG cion - .

Informacién | Negocios

Finanzas
Globales 6 32 15 16 2 8 4 6 4 4 3 12 112
(INGLES)

ANEXO: Material Complementario para Docentes

Organizacion de las sesiones de aprendizaje

Primera fase: antes del inicio de la unidad
Indagacidn de los estudiantes de manera asincrénica
e El| docente presenta en la plataforma virtual todo el material que aborda los nuevos saberes de la
unidad. El material incluird como minimo: un video, una separata, capitulo de libro o articulo

cientifico y un PPT.

® Los estudiantes exploran nuevos conocimientos y establece las conexiones con sus saberes previos.
e Los estudiantes deben revisar el material completamente y desarrollar la actividad planteada por el
profesor (Guia de preguntas, participacién en el foro, resumen, etc). Esta fase permitird la
problematizacion del tema.

Segunda fase: durante las clases de la unidad.

Aplicacion de los procesos pedagdgicos del modelo URP desarrollados de manera sincronica.

e El docente conducird la motivacion a través de diversos recursos: preguntas, situaciones,

experiencias.

e El docente realiza la presentacién del tema con el apoyo de recursos y busca responder a las dudas
o preguntas que los estudiantes han problematizado. En esta fase se utilizaran los siguientes
recursos: videos, noticias, separatas, capitulos de libro o articulos cientificos, PPT, Simulador
SIMPRO, GanttProject, MS Project, Kahoot, Mentimeter, entre otros.

e El docente propone en esta fase la practica que permita la aplicacién del conocimiento.

Tercera fase: después de la clase
Evaluacidn de los productos de la unidad, de manera asincrénica, fuera del horario de clases de la unidad.

e E| docente realiza la evaluacion de la unidad para lo cual recibe los productos y los valora el

desempefio de sus estudiantes de acuerdo a los criterios de la rubrica.

® Los estudiantes realizaran la extensidn o transferencia de acuerdo con las actividades propuestas

por el docente.

Alineamiento del Aula Invertida con el Modelo Pedagégico URP

Fases del Aula Invertida

Procesos del modelo pedagégico URP

Temporalidad

Antes de la clase Exploracién/ Problematizacion Asincrénico
Durante la clase Motivacion/Presentacion/Practica Sincrénico
Después la clase Evaluacidn/Extension o transferencia Asincrénico
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